INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BARRETOS
Fone/Fax (017) 3322-8358
ﬂ Av. Trinta e Trés, 846 - Baroni - CEP 14780-370 - Barretos-SP
LEI MUNICIPAL N* 3.705 DE 08-11-2004 - CNPJ 66.998.014/0001-54
ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DOS CONSELHOS “ADMINISTRATIVO"
“FISCAL”, “COMITE DE INVESTIMENTOS” E DIRETORIA EXECUTIVA DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BARRETOS - IPMB, REALIZADA NO DIA 30 DE
OUTUBRO DE 2018.
DATA. HORA E LOCAL: Aos trinta dias do més de Outubro do ano de dois mil e dezoito, as
10:00hs, na Avenida 33 n® 846, Bairro Baroni - Barretos (SP), Sede do IPMB: MEMBROS
PARTICIPANTES:- Membros dos Conselhos “Administrativo”, “Fiscal” e “Comité de
Investimentos” do IPMB, conjuntamente com a Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia

do Municipio de Barretos (SP), convocados pelo Diretor Presidente do IPMB, Senhor Carlos
Alberto Vasconcelos Macedo Diniz. Presentes, Carlos Alberto Vasconcelos Macedo Diniz
(Diretor Presidente do IPMB e do Comité de Investimentos do IPMB), Frederico Alves de
Paula - Diretor de Administragdo e Finangas € Membro do Comité de Investimentos, Leonardo
da Silva Lisboa — Agente Administrativo € Membro do Comité de Investimentos, todos do
IPMB; Nilton Vieira — Presidente, Marcus Roberto Buzeto, Roberto Carlos da Silva e Claudia
Cristina de Freitas Mello,todos do Conselho “Administrativo” do IPMB; José Carlos Branco
- Presidente, Aldo Cesar do Nascimento Vecchini e Andre Luis Souza Santos, todos do
Conselho “Fiscal” do IPMB, AUSENTES: Rosangela Aparecida de Lima Juliano. PAUTA
DA REUNIAQ: Analise da Politica Anual de Investimentos para 2019, do respectivo Instituto
de Previdéncia do Municipio de Barretos (RPPS), aos ditames da Resolugdo CMN n°® 3.922,
de 25 de Outubro de 2010 e suas alteragdes, conforme “Processo Administrativo IPMB
039/2018 de 25/10/2018". DELIBERACOES, Iniciada a reunido, o Senhor Carlos Alberto
Vasconcelos Macedo Diniz (Diretor Presidente do IPMB e Presidente do Comité de

Investimentos do IPMB), passa a pauta do dia e solicita ao Senhor Diretor de Administracdo e
Finangas do IPMB e Membro do “Comité de Investimentos”, para explanagio da “Politica
Anual de Investimentos para 2019". O mesmo agradeceu a oportunidade e a presencga dos
“Conselheiros, explicou a obrigatoriedade e a importancia da “Analise” da Politica de
Investimentos do IPMB, para o exercicio de 2019, conforme Resolugdo CMN n° 3.922, de 25
de Outubro de 2010 e suas alteragdes, bem como, explanou que o envio do demonstrativo
“DPIN" com a estratégia de Investimentos para o Exercicio de 2019, devera ser efetuado,
obrigatoriamente, no sistema “"CADPREV. A Politica de Investimentos para 2019, foi
apresentada e analisada por todos os Membros participantes da reunido, que apés analise,
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devera ser efetuado, obrigatoriamente, no sistema “CADPREV. A Politica de
Investimentos para 2019, foi apresentada e analisada por todos os Membros
participantes da reunido, que apés analise, deliberaram pela “Aprovacdo” da
"Politica de Investimentos para 2019” por unanimidade. Ficou estabelecido pelos

“Conselheiros” que compete exclusivamente ac “Comité de Investimentos® e
‘Diretoria Executiva®, nos termos da legislagdo em vigor, executar as diretrizes de
investimentos para o ano de 2019. No tocante as Aplicagdes, Resgates e Alocagdes
da Carteira do IPMB, ndo necessita prévia comunicagdo ou autorizagio aos
“Conselheiros”, fazendo a informagdo das transagbes ocorridas através de e-mail
aos Conselheiros, conforme ja determinado anteriormente. Caso o Comité de
Investimentos e Diretoria Executiva, pretendam fazer aporte em um novo “Fundo de
Investimento®, & necessario a aprovagdo prévia dos Conselhos. Todos os
procedimentos operacionais junto ao Tribunal de Contas do Estado de S&o Paulo e
Ministerio da Previdéncia Social, fossem tomados para o envio dos Relatorios
‘RIRPP” (via Sistema AUDESP), e “DPIN" (via Sistema CADPREV). Nada mais
havendo a ser tratado, o Diretor Presidente do IPMB deu por encerrada a presente
reuniao, as 11:45hs, do dia 30 de Outubro de 2018. Eu, Frederico Alves de Paula,
lavrei a presente ATA, que apés lida e achada conforme, segue devidamente
assinada por todos participantes.
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Carlos Alberto V. Macedo Diniz - Diretor Presideél o IPMB e do Comité de
Investimentos. )
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INSTITUTO

Politica de Investimento /2018
1. Introdugdo

Atendendo a legislac@o pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social - RPPS, em especial 4 Resolugdo CMN n°. 3.922, de 25 de
novembro de 2010 (texto consolidado), Portaria Ministério da Previdéncia Social
MPS 518/2011 (texto consolidado) Portaria Ministério da Previdéncia Social MPS
185/2015, Portaria MPS 300/2015 e Portaria MF 01/2017, o Regime Préprio de
Previdéncia Social, por meio de seu Conselho Deliberativo, estd apresentando a
verséo de sua Politica de Investimentos para o ano de 2019, devidamente aprovada
pelo 6rgdo superior de supervisao e deliberagéo.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de
tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Barretos utilizadoe como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visar & manutengéo do
equilibrio econémico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS' em
relagao a gestado de seus ativos, facilitando a comunicagdo dos mesmos aos 0rgaos
reguladores do Sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as
mudangas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Préprios e
as mudancas advindas do proprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona & Diretoria & aos demais orgdos envolvidos na
gestdo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco
a que serdo expostos os conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente
documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequagéo da
Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no
periodo de 01/01/2019 a 31/12/2018.

No intuito de alcan¢ar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
instituto de Previdéncia do Municipio de Barretos, a estratégia de investimento prevé
sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel,
imoveis) quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos e indexadores, visando, igualmente, a otimizagdo da relagéo risco-retorno
do montante total aplicado.

Sempre sera considerada a preservagao do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do Instituto de Previdéncia do Municipio de Barretos, a taxa esperada de
retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se
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uma estratégia de investimentos, ndo s6 focada no curto e médio prazo, mas,
principalmente, no longo prazo.

2.1. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e
Competéncias

2.1.1 O Comité de Investimento:

1) Analisar, avaliar e emitir recomendag6es sobre proposicdes de investimentos:

2) Acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos realizado, com base
em relatdrios elaborados pelo Diretor (a) Presidente; pelo Diretor
Administrativo-Financeiro e pelo analista ou assessor de investimentos, bem
como proposi¢gdes de mudanga ou redirecionamento de recursos;

3) Analisar os cendrios macroecondmicos, politico e as avaliagdes de
especialistas acerca dos principais mercados, observando os possiveis
reflexos no patriménio dos Planos de benéficos administrados pelo Instituto de
Previdéncia do Municipio de Barretos;

4) Propor, com base nas analises de cenarios, as estratégias de investimentos
para um determinado periodo;

5) Reavaliar as estratégias de investimentos. Com decorréncia da previsao ou
ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou
indiretamente, influenciar os mercados financeiros e de capitais;

6) Analisar os resultados das carteiras de investimentos do RPPS;

7) Fornecer subsidios para a elaboragdo ou alteragdo da politica de
investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Barretos;

8) Acompanhar a execucdo da politica de investimentos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Barretos;

9) Recomendar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderéo ser
assumidos no ambito da gestdo dos recursos garantidores dos beneficios de
competéncia do INSTITUTO; i

10) Indicar o percentual maximo a ser conferido para cada investimento, dentro W -
dos limites legais buscando adequar os investimentos com a realidade do
mercado financeiro;

11) Buscar o reenquadramento do plano de investimentos, quando ocorrer
alguma alteragdo ao longo do ano ou ocorrer alguma alteragédo na legislagao;

12) Indicar critérios para seleggo das instituigdes financeiras buscando a | -
seguranca e minimizar os custos operacionais; .,j(

13) Analisar e emitindo parecer acerca das propostas e produtos encaminhados
pela Diretoria Executiva.

2.1.2 O Conselho Deliberativo: S{
1) Aprovar as aplicagdes de recursos nos segmentos de investimento previstos : %
nesta Politica de Investimentos; L

2) Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser J}UJ

assumidos no ambito da gestau dos recursos tldures dos planos de
beneficios; J[Er' g
L\.—"l'
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3) Aprovar o percentual maximo (com relagdo ao total da carteira) a ser
conferido aos administradores/gestores de recursos dos planos;

4) Determinar o percentual méximo do total de ativos dos planos a ser gerido
como carteira propria;

9) Aprovar os planos de enquadramento as legislagbes vigentes;

6) Aprovar os critérios para selegéo e avaliagao de gestor (es) de recurso (s) dos
planos, bem como o limite maximo de remuneracgdo do (s) referido (s) gestor
(es).

3. Diretrizes de Alocacédo dos Recursos

1) A gestao de recursos do Fundo com finalidade previdenciaria podera ser realizada
através de gestdo propria ou gestdo por entidade credenciada, conforme disposto
na Resolugao CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010 (texto consolidado);

2) Nas operagbes de compra ou venda de titulos plblicos deverdo ser observadas
as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas
pela sua transparéncia e elevado padrao técnico na difusdo de pregos e taxas dos
titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociagdes no mercado
financeiro, antes do efetivo fechamento da operagéo;

3) As operagbes de compra de titulos publicos deverdo ser efetuadas através de
leildes primarios ou mercado secundario, desde que os pregos praticados nestas
operagdes observem como parametro o intervalo da marcagdo a mercado dos
titulos publicos divulgados pela ANBIMA ou BACEN no dia das operagdes, que se
refere aos pregos praticados em mercado;

4) As operagbes de venda de titulos publicos deverao ser efetuadas através de
mercado secundario e os pregos praticados deverao observar como parametro o
intervalo da marcagdo a mercado dos titulos publicos divulgado pela ANBIMA ou »
BACEN no dia das operagdes, que se refere aos pregos praticados em mercado; 4

5) As aplicagbes em operagdes compromissadas serdo realizadas com lastro em /ﬁ/
Titulos do Tesouro Nacional;

6) As aplicagbes em fundos de investimento deverdo ocorrer mediante
credenciamento da instituicdo financeira e a avaliagdo comparativa de produtos _ ¢
similares, devendo ser considerados critérios contemplando a seguranga, |
rentabilidade, solvéncia e liquidez dessas Aplicagbes e das instituigbes, de forma \
a viabilizar a melhor escolha; A

7) As aplicagbes de recursos deverdo perseguir a rentabilidade real de 6% ao ano |}
com base na variagdo do Indice de Prego ao Consumidor Amplo (IPCA) ou do
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), privilegiando as aplicagdes
com o binémio risco-retorno mais adequado as necessidades de liquidez do fluxo 8
de pagamentos de beneficios previdenciarios;

8) Os titulos e valores mobiliarios integrantes dos diversos segmentos de aplicagao
dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social devem ser registrados no
Sistema Especial de Liquidacéo e Custédia (SELIC), em sistemas de registro e de
liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil e/ou
mantidos em conta de depdsito em instituicdo ou entidade autorizada a prestagédo
desse servico pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM;

9) Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de H{ﬁ o
Liquidagdo e Custédia (SELIC) deverdo ser realiida}or meio de plataformas o
P M
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eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), nas suas
respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicbes em ofertas
publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente
habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas:

10) As aplicagbes de recursos deverao privilegiar as aplicagfes com o bindmio risco
retorno mais adequado as necessidades de liquidez do fluxo de receitas e
despesas projetadas;

11) As aplicagbes em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC
somente poderdo ser efetuadas em produtos que apresentem, obrigatoriamente,
dentre os sistemas de garantia e colateral oferecidos, o mecanismo de
subordinacdo de quotas, isto & emissdo de quotas subordinadas garantidas
pelo originador/cedente dos direitos creditdrios.

3.1 Segmentos de Aplicagao
Esta politica de investimentos se refere a alocagéo dos recursos da entidade entre e
em cada um dos seguintes segmentos de aplicagdo, conforme definidos na
legislacao:

a) Segmento de Renda Fixa

b) Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados

c¢) Segmento de Imdveis

3.2 Objetivos da Gestdo da Alocagéo

A gestao da alocagao entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de
longo prazo entre os ativos e as obrigacdes do RPPS, através da superacéo da taxa
da meta atuarial (TMA), gue & igual a variagao do indice de inflagdo. Além disso, ela
complementa a alocagdo estratégica, fazendo as alteragbes necessarias para
adaptar a alocagao de ativos as mudangas no mercado financeiro.

As aplicagbes dos recursos dos RPPS poderdo ter gestdo propria, por entidade
credenciada ou mista. Considerando os critérios estabelecidos pela legislagdo
vigente a entidade credenciada devera ter, no minimo, solidez patrimonial, volume
de recursos e experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo de
recursos de terceiros.

3.3 Faixas de Alocacgdo de Recursos

3.3.1. Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderéo ser feitas por
meio de carteira propria, fundos de investimentos ou produtos de investimento. Os
fundos de investimentos abertos efou fechados, nos quais o RPPS vier a adquirir
cotas, deverdo seguir a legislagio em vigor dos RPPS.

3.3.2. Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados:
As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderéo ser feitas
por meio de fundos de investimentos.

3.3.3. Segmento de Imoveis:
As alocagdes no segmento de imoveis serdo efetuadas exclusivamente com os
terrenos ou outros imoveis vinculados por lei ao RPPS, respeitada a legislagao

vigente. o
3.4. Metodologia de Gestdo da Alocagao éﬂcf/i & S( g
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A definicéo estratégica da alocagao de recursos nos segmentos acima identificados
foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os
proximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento sio tragados a partir das perspectivas para o quadro
nacional e internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a
conducdo da politica econdémica e do comportamento das principais variaveis
econdmicas.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentra na aversdo a risco dos
RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projegdes para inflagdo, taxa
de juros, atividade econémica e contas externas. A visdo de médio prazo procura
dar maior peso as perspectivas para o crescimento da economia brasileira e
mundial, para a situag&o geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico e
para a solidez na condug¢ao da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios
alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocagéo é a probabilidade de
satisfagéo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliagao qualitativa do
cenario de curto prazo.

4. Diretrizes para Gestido dos Segmentos

4.1 Metodologias de Selegcao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serio
definidas, periodicamente, pelo (s) gestor (es) externo (s), no caso dos recursos
geridos por meio de aplicagdo em Fundos elou carteiras administradas, e pela
Diretoria Executiva, no caso da carteira propria. Ressalte-se que as informagdes
utilizadas para a construgéo dos cenarios e modelos s&o obtidas de fontes publicas
(bases de dados pblicas e de consultorias).

4.2. Segmentos de Renda Fixa

4.2.1. Tipo de Gestdo

O RPPS optou por uma gestdo com perfil mais conservador, mas também, buscando
prémios em relagéo ao benchmark adotado para a carteira.

4.2.2. Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela
legislacdo vigente. A alocagdo dos recursos dos planos de beneficios do RPPS no
segmento de Renda Fixa devera restringir-se aos seguintes ativos e limites, de
acordo com a Resolugdo CMN 3922/10:

Limites " Emum mesmo |
Resolugdo CMN 3922/10 |  Categoria fundo E Do PL do Fundo
AR |
q) Titulos PUblicos Federais; | Lo . 15%
i b) H RF Exclusivo Titulos _ 100% :
_Publicos Federais; _ = 100% —

c) Fl indice RF Exclusivo b
Titulos Pablicos Federais 100% : 15% N
A7 | TSR |
Operagdes. 5% i

Compromissadas _100% ] . 15%

A
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A 7ol | =SS ==

| a] Fi RF Referenciado | &40% . 20% _F _ 15%
b) Fl indice RF Referenciado | . 20% 15% B
Art. 7° IV _
Q)FARF 40% : |
'b) Fl Indice RF | ]
At 7°V
a) Revogado
| b] LIG - Letra Imobiliéria ; o
| Garantida i 100%

At.7°VI N
'a) CDB - Cerlificado | i 5
Depésito Bancério (FGC) | . 00% 5 |

: b) Poupanca [FGC)
At 7° Vil
Q)FDC
' b) FI RF Crédito Privado
c) Fl RF Debéniures
3o |
a) Fi Agdes Gestao Passiva |
(50 agdes) | 30%
b) Fl Agdes indice Gestao
| Passiva {50 acdes)
A, & i |
| a] Fl Acdes Livre 20% _
' b) Fl Acdes Indice Livre | . 100%
Lor | &
| Fl Multimercado . : 100% | _
Ar. 8° IV \
| a) FIP - Parficipag&o | 5% . 00% | 5%
' b) Fll - ImobiliGrio - 100%

—f 5%

wn
a1 |

|
|

4.2.3 Exigéncias Complementares para Investimentos: A ,

Teto por Gestor
5% do volume de recursos gerido pelo gestor.

FIP — Fundo de Investimento em Participagoes - FIP w'\l

Cotas do FIP constituidos sob forma de condominio fechado, vedada a subscricdo g
em distribuicoes em cotas subsequentes. FIPs devem ter laudos de auditores \
independentes para pregos. O gestor tera que ter 5% das cotas do fundo. Que tenha &
tradicdo em 10 anos em 3 fundos criados e vencidos dentro do prazo. 0

0\
o \;}J
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Fll — Fundo de Investimento Imobiliario

Cotas de fundos Imobiliarios com presenca em 60% dos pregbes na Bovespa nos
ultimos 12 meses.
FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Gestor tenha feito 10 ofertas publicas de cotas sénior encerradas e liguidadas.

CDB (Certificado de Depésito Bancario) e Poupanca
Valor da aplicagéo limitado ao FGC (Fundo Garantidor de Crédito).

5. CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO E SELEl;ﬂO DE GESTORES
Para a selecéo de instituigdes financeiras autorizadas a operar com o Instituto de
Previdéncia do Municipio de Barretos sera constituido processo de credenciamento
sobre a figura do administrador e do gestor do fundo de investimento conforme
disposto na Resolugdo CMN n°. 3922, de 25 de novembro de 2010 e as Portarias
MPS n® 519/2011 (texto consolidado), abaixo:

“IX - na gestao propria, antes da realizagdo de qualquer operagéo, assegurar que as
instituicbes escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido objeto de prévio
credenciamento. (Redagdo dada pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013) ",

2
‘Gestao Propria: quando o RPPS realiza diretamente a execugdo da politica de ',X(Y
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagbes dos recursos,
respeitados os parametros da legislacéo”.

O processo consistira de busca de informagbes junto as instituigdes financeiras de _i
questionario modelo - QUESTIONARIO PADRAO ANBIMA DUE DILIGENCE PARA FUNDOS™
DE INVESTIMENTO - SECAO |, SECAO Il e SEGAO i) que contemplara a andlise dos
seguintes quesitos, atestado formalmente pelo representante legal do RPPS.

5.1. Em relacdo & instituicdo financeira (administrador e gestor do fundo de

investimento):

M | .L.‘IJ"
a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco p{iﬂl‘

Central do Brasil ou Comiss&o de Valores Mobilirios ou 6rgdo competente; é
b) observacédo de elevado padréo ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central <
do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros 6rgdos s
competentes desaconselhem um relacionamento seguro; . )
c) regularidade fiscal e previdenciaria; R\
d) relatério de rating de gestao. o ®u
5.2. Em relagdo ao fundo de investimento: k, C./.,? ]
" .

a) analise do histérico e experiéncia de atuagio do gestor e do administrador do
fundo de investimento e de seus controladores: e
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b) a analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem
como quanto a qualificagio do corpo técnico e segregacéo de atividades:

c) a avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e
riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administragéo, no
periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

5.3. Requisitos Finais para o Credenciamento

Art. 6°-E Sem prejuizo do disposto nos §§ 1°, 2° e 3° do art. 3°, (definidos nos itens
5.1 e 5.2) serdo observadas em relagédo ao credenciamento de gue trata o inciso IX
daquele artigo as seguintes disposicdes: (Incluido pela Portaria MPS n® 300, de
03/07/2015).

| - a andlise das informagdes relativas & instituicdo credenciada e a verificagdo dos
requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento deverao ser registradas em
Termo de Analise de Credenciamento, cujo contetido minimo constara de formulrio
disponibilizado pela SPPS no enderego eletrénico do MPS na rede mundial de
computadores - Internet; (Incluido pela Portaria MPS n° 300, de 03/07/2015).

Il - a decis&o final quanto ao credenciamento da instituicdo constara de Atestado de
Credenciamento, conforme formulédrio disponibilizado pela SPPS no endereco
eletronico do MPS na rede mundial de computadores - Internet; (Incluido pela [ .
Portaria MPS n° 300, de 03/07/2015). 3’ L

Il - os documentos que instruirem o credenciamento, desde que contenham
identificacdo de sua data de emiss@o e validade e sejam disponibilizados pela .
instituicdo credenciada em pagina na rede mundial de computadores - Internet, cujo
acesso seja livre a qualquer interessado, poderdo ser mantidos pelo RPPS por meio
de arquivos em meio digital, que deverdo ser apresentados a SPPS e aos demais
orgéos de controle e fiscalizagdo, internos ou externos, sempre que solicitados. |/
(Incluido pela Portaria MPS n® 300, de 03/07/2015). E

Paragrafo Gnico. A utilizagéo do Termo de Anélise de Credenciamento e do Atestado 2z ’L
de Credenciamento n&o afasta a responsabilidade do RPPS pela verificagdo do M
cumprimento dos requisitos minimos para o credenciamento e nio impede que o ,ﬂUE\"'
RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a observancia M :

das condicbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicagdo dos recursos, segundo o disposto em Resolugdo do CMN. (Incluido pela é
Portaria MPS n° 300, de 03/07/2015). g s

ey
. Y
RERYY,
5.4. Observacgodes: //X QS"

a) a analise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento devera ser %" :
atualizada a cada 12 (doze) meses. e

b) as aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de

caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser
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precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua
compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.

c) Devera ser realizada a anélise e registro do distribuidor, instituicdo integrante do
sistema de distribuicao ou agente auténomo de investimento, certificando-se sobre o
contrato para distribuicdo e mediagdo do produto ofertado e a regularidade com a
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

6. GESTAO DO RISCO DE CREDITO - NAO PAGAMENTO DAS
OBRIGACOES

O RPPS somente podera alocar recursos em fundos de investimento
classificados com o mais alto grau de qualidade de crédito, mediante
nota por agéncia internacional de classificacdo de risco, representada
pelo quadro abaixo.

CLASSIFICACAO DO RISCO DE CREDITO - AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE
RATING RISCO
MAIS ALTO GRAU DE QUALIDADE DE Vencimento de 1 (UM) ano ou mais — Longo
CREDITO Prazo £
| /]
Aaa Moody's %
AAA Fitch q
)
AAA Standard & Poor’s

6.1 GESTAO DO RISCO DE MERCADO
A carteira de investimentos sera monitorada no bindémio risco-retorno com a
utilizacdo das principais medidas de risco dos investimentos: retorno absoluto,

retomo_relativo, volatiidade, V@r (value at risk) e Indice de Sharpe. Serso | o
consideradas diferentes janelas de tempo para melhor capturar as oscilagdes ﬂ
inerentes aos investimentos, tanto de renda fixa quanto de renda variavel.

6.2 GESTAO DO RISCO DE LIQUIDEZ 2
O direcionamento dos investimentos priorizard fundos de investimentos com )
caracteristicas de liquidez imediata (prazo de desinvestimento total de até 30 dias). Ry
A alocag@o em produtos com baixa liquidez somente serd permitida, desde que 0 N/

avaliados os seguintes requisitos: nivel de protegdo do capital investido; lastro das
operagbes do fundo; credibilidade da instituigdo financeira gestora do fundo de
investimento, prazo de desinvestimento definido em regulamento. v %

Vedado a alocacdo em fundos de investimento de prazo indeterminado, sem o 3
mecanismos de resgate total do capital, via o préprio fundo de investimento.

~J
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7. INVESTIDOR QUALIFICADO / INVESTIDOR PROFISSIONAL — Portaria MPS
300/2015 e Portaria MF 01/2017

Art. 6°-A. Sera considerado investidor qualificado, para os fins da normatizacao
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes
requisitos:

| - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade Previdenciaria
- CRP vigente na data da realizagdo de cada aplicagédo exclusiva para tal categoria
de investidor, pelo cumprimento das normas gerais de organizacao e funcionamento
dos RPPS, estabelecidas na Lei n° 9.717/1998 e nos atos normativos dela
decorrentes.

Il - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicagtes e
Investimentos dos Recursos - DAIR enviado & SPPS, do bimestre imediatamente
anterior a data de realizacdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de
investidor, em montante igual ou superior a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais).

Il - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na forma do art.
°-A.

IV - tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da j
Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios - "Pré-Gestao RPPS", instituido pela Portaria MPS

n° 185, de 14 de maio de 2015, e obtido certificagdo institucional em um dos niveis

de aderéncia nela estabelecidos.

§ 1° O requisito estabelecido no inciso IV do caput sera exigido a partir de 1° de 5
janeiro de 2018, reduzindo-se a partir dai o montante de recursos definido no inciso J@
Il para R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais). (Renumerado e atualizado Jou '
pela Portaria MF n° 1, de 03/01/2017). 5{‘ :

Paragrafo dnico. A classificagdo de RPPS como investidor profissional somente
produzira efeitos quando atendidos os requisitos de que tratam os incisos | a IV do

caput, sendo vedada a aplicagcdo de recursos em investimentos destinados a . ;_:3«
investidores profissionais pelos RPPS que ndo os cumpram integralmente.

=
Art. 8°-B. Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizagéo & l-f‘~
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes 0~
requisitos: @

| - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade Previdenciériafj}’"'
- CRP vigente na data da realizagao de cada aplicagao exclusiva para tal categoria

de investidor, pelo cumprimento das normas gerais de organizacéo e funcionamento

dos RPPS, estabelecidas na Lei n° 9.717/1998 e nos atos normativos dela o
decorrentes. = 0
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Il - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicagbes e
Investimentos dos Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente
anterior a data de realizagdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de
investidor, em montante igual ou superior a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais).

Il - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na forma do art.
°-A.

IV - tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional e Modernizacéo da
Gestao dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios - "Pr6-Gestao RPPS", instituido pela Portaria MPS
n° 185, de 14 de maio de 2015, e obtido certificacdo institucional no quarto nivel de
aderéncia nela estabelecido.

Art. 6°-C. A classificagdo do RPPS como investidor qualificado ou investidor
profissional, na forma dos art. 6°-A e 6°-B, ndo exime seus representantes legais,
dirigentes, responsaveis pela gestdo dos recursos e membros dos érgdos de
deliberagao colegiada da responsabilidade pela adogéo de elevados padrdes éticos
e teécnicos na governanga e controle das operagdes e pela observancia das
condicbes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na
aplicagao dos recursos, segundo o disposto em Resolugdo do CMN.

Barretos/SP, 30 de Qutubro de 2018.
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